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摘要：介绍了矿产资源资产的概念、特点、价值构成、影响矿产资源资产价值的因素以及国内矿业权评估的

三种途径，并简单分析了现有矿业权评估理论和技术存在的问题。
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Abstract：This paper Intmduce the concept， characteIistics and Value composing of mineral re—

sources，and the factors innuencing t}le value of mineral resources assert and three approaches of

mining right valuation．Then，it analyzes me current pmblems of mining right valuation theory and

technologⅣsimply．
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1矿产资源资产的概念及特点

矿产资源资产指在当前技术经济条件下，开发

利用某一类矿产资源，能给投资者带来一定经济价

值的自然界物质与能量。

矿产资源成为资产，应具备以下特点：其一，必

须是能够以货币计量的，可以成为现实生产要素的

经济资源，而不是那种没有进行技术经济评价，不能

进入生产开发，不能以货币计量的自然资源。其二，

矿产资源作为生产要素主要是作为劳动对象要素。

其三，新修订的《矿产资源法》明确规定矿产资源属

于国家所有，国家实行探矿权、采矿权有偿取得制

度，并且可以依法转让⋯。其四，在矿业生产过程

中，矿产资源作为生产要素，主要是作为原料，即劳

动对象要素起作用，通过生产、消费转化为矿产品，

同时也要把原来的价值转移到矿产品上而被保存下

来，最后通过矿产品交换，重新得到实现旧J。

总之，矿产资源作为资产，必须是两种形态两个

部分：一是最先一次性进入矿山企业资本有机构成

的探矿权、采矿权，该部分可以认为是无形资产；二

是进入矿产品生产过程后，保存着矿产资源实体形

态的这种延续资产，该部分可以认为是有形资

产‘3|。

2矿产资源资产价值构成

矿产资源资产的价值(用V表示)由两部分组

成：一是矿产资源自身价值，即未经人类劳动参与的

天然产生的那部分价值，又称原始价值，用V。表示；

二是由于人类劳动投入所产生的价值，用V。表示。

我们通常所说的矿产资源价值是随着勘查开发投入
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的变化而变化的，但这里的资源自身价值是不变的，

所变的是矿业权价值。矿产资源资产价值的构成公

式是：V=V。+V。HJ。矿产资源自身价值(V。)即租

金价格，国外习惯称矿产资源权利金，我国的矿产资

源补偿费就类似于矿产资源自身价值；而我们所说

的矿权评估的对象是指矿业权价值(V。)，它是投资

者经投入后所产生的价值。

3影响矿产资源资产价值的因素

影响矿产资源资产价值的因素主要包括：

(1)矿产资源本身的稀缺程度和可替代程度。

一般而言，资源的稀缺程度越高，其可替代程度往往

越低，凡是可替代程度低的矿产资源，其资源价值也

较高。

(2)矿产品的供求状况。矿产品供求状况决定

矿产品价值的实现程度，决定何种等级的矿产资源

将被投人生产过程，从而决定矿产资源资产价格水

平。

(3)矿床自然丰度和地理位置。在一定的技术

经济条件下，矿床的自然丰度越高，开采所需投人的

成本越低，企业的超额利润会越大，矿产资源资产价

值也会相应增加。矿床的地理位置对矿产资源资产

价格的影响有时甚至超过矿床本身的丰度。矿床距

离加工消费地的远近和运输条件的恶劣，会影响企

业的生产成本。

(4)科技进步。

(5)资本化率和社会平均利润率。资本化率和

社会平均利润率影响资金流向和矿山企业的经营利

润，从而影响矿产资源资产的价值∞J。

4国内矿业权评估的途径

目前国内矿业权评估方法主要有三种途径，包

括收益法、成本法和市场法。

4．1 收益法，

收益法是通过估测被评估资产未来预期收益的

现值来判断资产价值的各种评估方法的总称。矿业

权的评估价值与待评估矿业权的获利能力有关，矿

业权获利能力越强，矿业权的评估价值越高。

收益法是被较广泛采用的资产价值评估方法，

易于为买卖双方所接受，也是国际上最常用的矿业

权评估方法。应用收益途径进行矿业权评估需具备

两个前提：其一，因矿业权的使用而获得的预期收益

可以预测，并能用货币计量；其二，矿业权人获得预

期收益所承担的风险也可以预测并可以用货币衡

量。

4．2成本法

成本法的理论依据是费用资本化和费用价值

化，这种理论依据的前提是在资产上所花费的成本

费用是一种社会成本，在这样的假设前提下，资产的

评估值等于或近似等于该资产所费成本或重置成本

之和。运用成本法进行矿业权评估，应尽可能用客

观成本或社会成本，而不仅仅是个别成本。

成本法主要是用于探矿权评估的一种方法，当

矿产地的勘探程度较低，储量的可靠性差，不适合采

用收益途径来定量预测其预期收益时而采取的一种

探矿权评估方法。其基本原理是探矿权的价值由勘

查成本现值经修正系数调整后确定。探矿权的评估

价值与成本有关，但又不是完全由勘查成本所决定，

二者之间无固定的比例关系。

4．3市场法

市场法也称为市场比较法，是指通过比较被评

估矿业权资产与市场上近期交易的同样或类似矿业

权资产的异同，并将参照矿业权资产的市场价格进

行调整，从而确定被评估矿业权价值的一种方法。

应用市场法进行矿业权评估需具备两个前提：其一，

要有一个充分发育的矿业权市场，可以找到条件相

近的市场交易案例；其二，参照矿业权与被评估矿业

权之间有条件相近可以类比的指标、技术参数等信

息。

市场法是矿业权评估中最简单有效的方法，能

够客观反映矿业权目前的市场情况，评估值更能反

映矿业权市场现实价格。但目前矿业权市场发育还

不成熟，矿业权交易不太普遍，寻找可参照的交易矿

业权比较困难。

5现有矿业权评估理论和技术存在的

问题

前面介绍归纳的三类矿业权评估方法都是以传

统经济学思想为理论基础的。成本类方法基于斯密

和李嘉图的价值理论，认为价值决定于供给成本，评

估得到的是卖方能够得到的最高价。市场类方法是

基于马歇尔的古典经济理论框架，通过选择在市场
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上已成功正常交易的一个或几个与评估对象相同或

相似的矿业权为参照物，并根据评估对象与参照物

的区域、自然、生产和交易条件的差异进行调整，得

到评估对象的评估价值，得到的是在满足公平交易

所有条件的竞争性市场上最有可能实现的价格。收

益类方法基于以下假设：一个具有充分知识的理性

买者对资产的出价不会高于资产预期产生的未来收

益的现值，是卖方继续经营假设前提下最低可接受

的价格‘引。

现有的这些评估方法都是在资产评估的客观

性、公正性基本原则下提出和实际应用的，从理论上

讲，是矿业权交易双方容易理解和接受的，但是，我

们通过深人剖析现有矿业权评估方法可以发现，不

同的方法在矿业权价值测算上存在一定的倾向性。

在矿业权评估的三类方法中，除市场类方法体现了

买卖双方的相对平等竞价地位外，成本类方法和收

益类方法得到的评估结果都是资产对于卖方的价

值。成本类方法是重置卖方的历史投入，并考虑其

适当的利润，显然卖方处于主动的地位。收益类方

法是以卖方的历史经营情况为出发点，测算矿业权

资产的未来预期收益和折现率，评估矿业权的价值，

得到的结果同样是资产对于卖方的价值。由此可

见，现有矿业权评估方法的理论思想基础存在缺陷，

没有充分体现评估的客观公正性和科学性的原则。

应该说，这些评估方法都是国际通用方法，但从

目前的矿业权评估的实务操作看，问题出在方法运

用的理论思想和具体技术方面。采用收益类方法进

行矿业权评估，影响评估结果．走确性的关键是未来

收益的年收益额、收益年限和折现率等评估参数。

上述评估参数应能反映当前的同类矿种开发的社会

平均技术先进水平，保证技术参数的科学合理性，并

以此为基础对未来情况进行科学预测。当前在矿业

权评估理论研究和实际操作中意识到了这一点的必

要性和重要性，但因为缺乏科学理论的运用和具体

操作方法，只能采用简化的方式处理。对于生产矿

山，一般是采用评估基准日前一定年份矿山历史参

数的加权或算术平均；对于新建或完成设计的拟建

矿山，则是取设计指标或临近矿山的近期技术经营

指标，只是对明显不合理的历史参数进行剔除或适

当调整。折现率的选取一般采用行业平均收益率或

企业历史收益率作为基准折现率，再加风险溢价，确

定项目的折现率。准确预测项目的长期预期收益和

折现率是很困难的，评估实践中一般以短期预测值

经调整取代长期预测，这显然缺乏足够的说服力。

此外，如前所述，影响矿产资源资产价值的因素

主要是包括矿产资源本身的稀缺程度和可替代程

度、矿产品的供求状况等在内的客观因素。而采用

收益法进行矿业权评估在确定评估参数时，却过于

依赖矿山企业的历史财务资料，这就可能出现客观

条件相似的矿业权资产由于历史经营情况的不同，

而使得矿业权价款评估值相差悬殊，甚至由于矿山

企业经营的亏损而出现矿业权价值为负值的情况，

这使得矿业权评估值的科学合理性和准确客观性很

难得到保证。
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